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Résumeé exeéecutif

Cette note propose une analyse synthétique de la conjoncture économique récente de la République démocra-
tique du Congo. Elle s’appuie sur une compilation de données macroéconomiques issues de plusieurs sources
institutionnelles, notamment la Banque Centrale du Congo (BCC), UInstitut National de la Statistique (INS), le
Fonds monétaire international (FMI) et la Banque mondiale. L’objectif est de proposer une lecture structurée
des principales évolutions macroéconomiques récentes et de leurs implications pour les entreprises et les
investisseurs opérant en RDC. Les informations disponibles suggerent que ’économie congolaise demeure
globalement dynamique. La croissance reste soutenue et continue d’étre largement portée par le secteur
minier, tandis que les indicateurs du climat des affaires font apparaitre une amélioration progressive de la
perception des entreprises. Dans le méme temps, ’inflation apparait globalement maitrisée. Certaines fragili-
tés macroéconomiques persistent toutefois, notamment sur le marché des changes ou l’écart entre les cours
officiels et paralléles constitue un signal de tensions sur la disponibilité des devises. Dans ce contexte, cette
publication vise a fournir une lecture factuelle, structurée et orientée décision de la conjoncture macroécono-
mique nationale, utile aux entreprises, investisseurs, institutions et partenaires économiques opérant en
République démocratique du Congo.
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Points clés du mois de février 2026

La croissance économique demeure soutenue et reste largement portée par le secteur minier

L’inflation poursuit sa décélération et se maintient a un niveau globalement modéré
Des tensions persistent sur le marché des changes, comme en témoigne |’écart entre les cours
officiels et paralléles

Les réserves internationales se maintiennent a un niveau historiquement élevé
Le systeme bancaire demeure globalement liquide, mais reste caractérisé par un niveau élevé
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de dollarisation

1. Conjoncture macroéconomique

Les indicateurs récents suggérent que la conjoncture économique de la République démocratique du Congo
demeure globalement favorable au début de l’année 2026. L’activité reste soutenue, la perception du climat des
affaires, telle que mesurée par les enquétes de conjoncture, poursuit son amélioration et Uinflation demeure
contenue, méme si certaines vulnérabilités persistent, en particulier sur le marché des changes.

La croissance économique reste principalement tirée par le secteur extractif. Comme U’illustre la figure 1, la crois-
sance du produit intérieur brut réel se serait établie a environ 6,1% en 2024, avant de ralentir légérement a 5,8%
en 2025 selon les estimations disponibles. Cette dynamique continue d’étre largement portée par le secteur
minier, dont la croissance ressortirait a 12,3% en 2024 puis a 8,7% en 2025, tandis que ’activité hors mines progres-
serait a un rythme plus modéré, de 4,0% puis 4,8%. Cette configuration confirme la forte dépendance de ’écono-
mie congolaise a la dynamique extractive, méme si la progression du secteur hors mines constitue un signal relati-
vement favorable.

Croissance économique en RDC
PIB global, secteur minier et secteur hors mines
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FIGURE 1- Evolution de la croissance économique en RDC : PIB global, secteur minier / extraction et secteur hors mines
Source : Banque Centrale du Congo (BCC) et cadrage macroéconomique (CESCN), selon les hypothéses du FMI.
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Parallélement, les indicateurs disponibles suggérent une amélioration progressive de la perception du climat des
affaires. Comme le montre la figure 2, le solde global d’opinion des chefs d’entreprise est passé de 36,1 en janvier
2025 a 40,4 en décembre 2025, puis a 41,1 en janvier 2026. Cette évolution suggére une perception plus favorable
de U’environnement économique par les entreprises, malgré les contraintes persistantes liées au financement, au
change et aux colts de fonctionnement.

Evolution du climat des affaires en RDC
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FIGURE 2 - Evolution du climat des affaires en RDC : solde global d’opinion des chefs d’entreprise
Source : Banque Centrale du Congo (BCC).

Toutefois, ces indicateurs reposent principalement sur des enquétes d’opinion et doivent étre interprétés avec
prudence. Les échanges avec certains acteurs du secteur privé suggérent que les contraintes liées au financement,
aux colts d’exploitation et aux incertitudes sur le marché des changes continuent de peser sur ’activité des entre-
prises. Dans ce contexte, ’amélioration observée semble refléter davantage une amélioration progressive de la
perception du climat des affaires qu’une transformation structurelle immédiate de ’environnement économique.

Dans le méme temps, l'inflation demeure globalement maitrisée. Comme lillustre la figure 3, ’inflation mensuelle
s’est établie a environ 0,59% en février 2026, portant ’inflation cumulée depuis le début de ’année a 1,61%, tandis
que inflation en glissement annuel ressort a 2,14%. Cette évolution traduit la poursuite du processus de désinfla-
tion observé depuis plusieurs mois, méme si les prix restent sensibles aux fluctuations du taux de change et a la
dépendance du pays aux importations de biens de consommation.

1
]
»
E
511
-
-

B




BDO DRC Economic Insights | Note de conjoncture - Février 2026

Evolution récente de linflation en RDC
Inflation mensuelle et inflation en glissement annuel

Inflation mensuelle (%)
Glissement annuel (%)
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FIGURE 3 - Evolution récente de linflation en RDC : inflation mensuelle et inflation en glissement annuel
Source : Banque Centrale du Congo (BCC), Institut National de la Statistique (INS).

Au total, la conjoncture macroéconomique demeure favorable, mais elle reste caractérisée par une forte dépen-
dance au secteur minier et par une sensibilité persistante aux équilibres externes et monétaires. Message clé.

La conjoncture macroéconomique de février 2026 demeure globalement favorable : la croissance reste soutenue,
les indicateurs de perception du climat des affaires suggérent une amélioration et U'inflation poursuit sa décéléra-
tion. Cette dynamique reste toutefois largement dépendante du secteur minier et sensible a l’évolution du marché
des changes.

2. Marché des changes et secteur extérieur

Le marché des changes demeure l’un des principaux points de vigilance de la conjoncture macroéconomique en
République démocratique du Congo. Apres les tensions observées au cours de [’année 2025, le franc congolais a
connu une phase de stabilisation relative au début de [’année 2026. Comme Uillustre la figure 4, le taux de change
indicatif s’est établi autour de 2 205 CDF/USD en février 2026, en nette amélioration par rapport aux niveaux obser-
vés au second semestre 2025. Cette évolution reflete a la fois une meilleure disponibilité des devises, liée notam-
ment aux performances du secteur minier, et les interventions de la Banque Centrale du Congo sur le marché des
changes.

L’écart entre le marché officiel et le marché parallele demeure toutefois présent. En février 2026, il s’établit
autour de 89 CDF. Bien que relativement modéré au regard des épisodes de tensions observés par le passé, cet écart
continue de signaler des déséquilibres persistants entre ’offre et la demande de devises dans une économie carac-
térisée par une forte propension a l'importation et un degré élevé de dollarisation.
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Evolution du taux de change en RDC
Cours indicatif, marché paralléle a Kinshasa et écart
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FIGURE 4 - Evolution du taux de change en RDC : cours indicatif, marché paralléle a Kinshasa et écart
Source : Banque Centrale du Congo (BCC).

Parallélement, les réserves internationales se maintiennent a un niveau historiqguement élevé. Comme le montre la
figure 5, elles s’établissent a environ 7 128 millions USD a la fin du mois de février 2026, soit une couverture d’envi-
ron 2,72 mois d’importations de biens et services. Cette amélioration constitue un facteur important de stabilisa-
tion macroéconomique, en renforcant la capacité d’intervention de la banque centrale sur le marché des changes
et en soutenant la crédibilité de la politique monétaire.

Ce niveau demeure néanmoins légérement inférieur au seuil généralement retenu comme prudent pour les écono-
mies émergentes et en développement, souvent fixé autour de trois mois d’importations. La consolidation des
réserves reste donc un enjeu central pour améliorer la résilience externe du pays face a d’éventuels chocs sur les
prix des matiéres premiéres ou sur les conditions financiéres internationales.
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Réserves internationales et couverture des importations
RDC, janvier 2025 - février 2026
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FIGURE 5 - Evolution récente des réserves internationales et de la couverture des importations en RDC (janvier 2025 - février 2026)
Source : Banque Centrale du Congo (BCC), notes de conjoncture hebdomadaires.

TABLE 1 - Indicateurs récents du secteur externe

[~ | Valeur récente [~ | Observation

o .. Stabilisation du franc congolaisdepuis
Taux de change indicatif (CDF/USD) 2 205 (février 2026)

fin 2025
Ecart marché officiel / paralléle 89 CDF Ecart relativement modéré
Réserves internationales 7 128 millions USD (février 2026) Niveau historiquement élevé
Couverture des importations 2,72 mois Amélioration progressive depuis 2021

Source : Banque Centrale du Congo (BCC), notes de conjoncture hebdomadaires et calculs de l'auteur.

Message clé. Le marché des changes s’est stabilisé au début de l’année 2026 et les réserves internationales
demeurent a un niveau élevé. L’équilibre externe reste toutefois sensible a ’évolution des recettes miniéres, a la
forte demande structurelle de devises et a un niveau de couverture des importations encore légérement inférieur
au seuil de prudence habituellement retenu.

3. Secteur monétaire et bancaire

Les données récentes de la Banque Centrale du Congo indiquent que le systéme bancaire congolais demeure globa-
lement liquide au début de ’année 2026. Les banques commerciales présentent une position nette excédentaire
vis-a-vis de la banque centrale, traduisant la présence de disponibilités importantes en monnaie nationale dans le
systéme financier.
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Comme lillustre la figure 6, la position nette des banques vis-a-vis de la BCC s’établit autour de 1 982,7 milliards
de francs congolais en février 2026, tandis que I’encours des bons BCC atteint environ 1 421 milliards de francs
congolais. Les émissions de bons BCC constituent l’un des principaux instruments utilisés par la banque centrale
pour absorber les excédents de liquidité et stabiliser les conditions monétaires dans un environnement caractérisé
par une forte circulation de devises.

Liquidité bancaire et opérations de politique monétaire
Milliards de CDF

2400

2000+

1600

800+

Milliards de CDF

400

nov-25 dec-25 janv-26 fev-26
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Encours / opérations de bons BCC

FIGURE 6 - Liquidité bancaire et opérations de politique monétaire en RDC
Source : Banque Centrale du Congo (BCC)

Malgré cette situation de liquidité relativement confortable, le systéme financier congolais demeure caractérisé
par un niveau élevé de dollarisation. Une part trés importante des dépots bancaires reste libellée en devises étran-
geres, principalement en dollars américains.

Comme le montre la figure 7, les dépots en monnaie nationale représentent environ 12,4% du total en janvier 2026,
contre prés de 87,6% pour les dépots en devises. Cette configuration refléte la préférence persistante des agents
économiques pour les devises dans un contexte marqué par la volatilité historique du franc congolais. Elle constitue
également un facteur limitant pour 'efficacité de la politique monétaire, dans la mesure ou une large part des
transactions financieres échappe a 'influence directe des instruments libellés en monnaie nationale.
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Structure des dépots bancaires en RDC
Monnaie nationale vs devises
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FIGURE 7 - Structure des dépots bancaires en RDC : monnaie nationale versus devises
Source : Banque Centrale du Congo (BCC).

La forte dollarisation du systéeme bancaire contribue également a expliquer la persistance d’un niveau élevé de
liquidité en monnaie nationale dans le systéeme financier. Dans un contexte ou les dépots et une part importante des
transactions sont libellés en devises, la demande de crédit en francs congolais demeure relativement limitée. Une
partie des disponibilités en monnaie nationale tend ainsi a se concentrer sur les comptes des banques aupres de la
Banque Centrale du Congo, ce qui contribue a maintenir une position nette excédentaire vis-a-vis de 'autorité
monétaire. Les émissions de bons BCC apparaissent dés lors comme un instrument central de gestion de cette liqui-
dité excédentaire et de stabilisation des conditions monétaires. Cette configuration réduit toutefois la capacité de
la politique monétaire en monnaie nationale a influencer pleinement les conditions financiéres de |’économie.
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TABLE 2 - Indicateurs récents du secteur bancaire en RDC

Indicateur ﬂ Valeur récente n Observation

Position nette des banques vis-a-vis de Situation excédentaire de liquidité

1 982,7 milliards CDF (fév. 2026)

la BCC bancaire
- , Instrument principal de régulation de la
Encours des bons BCC 1 421 milliards CDF (fév. 2026) S,
liquidité
Part des dépots en monnaie nationale 12,4 % (janv. 2026) Légere progression récente
o . . Dollarisati istante du systée
Part des depots en devises 87,6 % (janv. 2026) oransation persistante dusysteme

bancaire

Source : Banque Centrale du Congo (BCC), condensés statistiques et notes de conjoncture.

Message clé. Le systéme bancaire congolais demeure globalement liquide, ce qui offre une certaine marge de
manoeuvre aux autorités monétaires. Toutefois, le niveau élevé de dollarisation continue de limiter I’efficacité de
la politique monétaire en monnaie nationale.

4. Implications pour les entreprises et investisseurs

Les évolutions récentes de la conjoncture économique en République démocratique du Congo présentent plusieurs
implications importantes pour les entreprises, les investisseurs et les partenaires économiques opérant dans le

pays.

Premiérement, la croissance économique demeure soutenue et reste largement portée par le secteur minier. Cette
configuration confirme le role central des industries extractives dans la dynamique économique nationale et conti-
nue d’offrir des opportunités d’investissement dans les chaines de valeur minieres,notamment dans les domaines
de la logistique, des services et des infrastructures associées.

Deuxiémement, la stabilisation relative du franc congolais constitue un facteur susceptible d’améliorer la percep-
tion de ’environnement des affaires. Toutefois, les tensions structurelles sur le marché des changes et la forte
demande de devises impliquent que le risque de change demeure un élément central de la gestion financiére des
entreprises, en particulier pour celles qui dépendent fortement des importations.

Troisiemement, [’amélioration progressive de la perception du climat des affaires suggére une perception plus favo-
rable de I’environnement économique par les entreprises. Cette évolution pourrait soutenir les décisions d’investis-
sement et ’expansion de certaines activités productives, méme si elle reste conditionnée a la stabilité macroéco-
nomique et a ’évolution du cadre réglementaire.

Enfin, la liquidité relativement confortable du systéme bancaire constitue un facteur favorable pour le financement
de lactivité économique. Toutefois, ’intermédiation financiére demeure encore limitée et le niveau élevé de
dollarisation du systéme bancaire continue de réduire U'efficacité de la transmission de la politique monétaire en
monnaie nationale.

10
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Lecture BDO. L’environnement économique congolais demeure globalement porteur pour les entreprises

et les investisseurs, dans un contexte de croissance soutenue et d’amélioration progressive de la percep-

structurelles, notamment la forte dépendance au secteur minier, les tensions récurrentes sur le marché

des changes et le niveau élevé de dollarisation du systéme financier.
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5. Conclusion

La conjoncture économique récente de la République démocratique du Congo demeure globalement favorable.
L’économie nationale continue d’afficher une croissance soutenue, principalement tirée par la dynamique du

secteur minier et par les investissements qui lui sont associés.

Dans le méme temps, linflation apparait globalement maitrisée et le systéme bancaire conserve un niveau de
liquidité relativement confortable. Ces éléments contribuent a soutenir la stabilité macroéconomique dans un

environnement international marqué par de nombreuses incertitudes.

Toutefois, certaines fragilités structurelles persistent. Les tensions observées sur le marché des changes, la dollari-
sation élevée de |’économie et la forte dépendance a I’égard du secteur extractif rappellent que les équilibres

macroéconomiques demeurent sensibles aux évolutions du secteur minier et aux conditions externes.

Dans ce contexte, la consolidation de la stabilité macroéconomique et la diversification progressive des moteurs
de croissance apparaissent comme des enjeux essentiels pour renforcer la résilience de |’économie congolaise a
moyen terme.
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Sigles et abréviations

BCC : Banque Centrale du Congo
BDO DRC Economic Insights : Note d’analyse économique ou sectorielle produite par BDO DRC
CDF : Franc congolais

CESCN : Commission des Etudes Statistiques et des Comptes Nationaux
FMI : Fonds monétaire international

INS : Institut National de la Statistique
USD : Dollar des Etats-Unis

Annexes statistiques

Les annexes ci-dessous présentent certains indicateurs statistiques et séries macroéconomiques complé-
mentaires utilisés dans [’analyse de la conjoncture économique récente de la République démocratique
du Congo

Annexe A. Indicateurs clés du mois

Cette annexe présente un tableau de synthése des principaux indicateurs macroéconomiques récents
de la République démocratique du Congo. Les informations proviennent principalement des notes de
conjoncture hebdomadaires de la Banque Centrale du Congo, complétées par les condensés statistiques
et certaines sources institutionnelles internationales.

TABLE 3 - Principaux indicateurs macroéconomiques récents en RDC

Indicateur n Niveau récent n Observation

Croissance soutenue malgré unléger

Croissance du PIB réel 5,6% (2025) R

Croissance du secteur minier 10,1% (2025) Principal moteur de l'activité économique
iricr)]i::ance du’secteur hors 3,1% (2025) Dynamique modérée de |'‘économie domestique
Inflation en glissement annuel 2,1% (Février 2026) Inflation fortement contenue

Inflation mensuelle 0,59% (Février 2026) Pressions inflationnistes limitées

Taux de change indicatif 2 205 CDF/USD (Février 2026) Stabilisation récente du franc congolais

Ecart marché paralléle / officiel 89 CDF (Février 2026) Ecart relativement modéré

Réserves internationales 7 128 millions USD (Février 2026) Niveau historiquement élevé

Couverture des importations 2,72 mois (Février 2026) Amélioration progressive depuis 2021

Indice du climat des affaires 41,1 (Janvier 2026) Amélioration de la confiance des entreprises

Source : Banque Centrale du Congo (BCC), notes de conjoncture hebdomadaires, condensés statistiques et calculs de "auteur.
12
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Annexe B. Réserves internationales et couverture

des importations

Cette annexe présente, d’une part, ’évolution historique des réserves internationales et de la couverture des

importations sur longue période et, d’autre part, leur évolution récente sur base mensuelle.

B.1. Série longue : 2011-2024

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

TABLE 4 - Réserves internationales et couverture des importations en RDC (2011-2024)

Bl Réserves (millions USD) |§g Couverture (semaines) [|gg Couverture (mois)

1272,68 7,2
1634,18 9,35
1745,41 9,25
1 644,46 7,86
1 405,06 5,8
845,44 3,73
859
913,68 3
818,65
708,89
2751,30
4382,90
5131,10
6 132,00

[~ |
1,8
2,34
2,31
1,97
1,45
0,93
0,9
0,75
1,06
0,65
2,61
2,63
2,8
3,3

Source : Banque Centrale du Congo (BCC), rapports annuels et rapports sur la politique monétaire.
Note : lorsque la couverture des importations était exprimée en semaines dans la source, celle-ci a été convertie en mois
sur la base simplifiée de 4 semaines = 1 mois.

Réserves internationales et couverture des importations en RDC
2011-2024

7000+
6000+
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3000+

Réserves internationales (millions USD)
Couverture des importations (mois)

—— Réserves internationales — - - Couverture des importations

FIGURE 8 - Evolution des réserves internationales et de la couverture des importations en RDC (2011-2024)
Source : Banque Centrale du Congo (BCC).

13



BDO DRC Economic Insights | Note de conjoncture - Février 2026

B.2. Série récente : janvier 2025 - février 2026

TABLE 5 - Evolution récente des réserves internationales et de la couverture des importations en RDC
(janv. 2025 - fév. 2026)

[ - | Réserves internationales (millions USD) [~ | Couverture des importations (mois)

janv-25 6 307,23 2,41
févr-25 6 027,46 2,3
mars-25 6718,69 2,56
avr-25 6735,68 2,6
mai-25 6788,72 2,59
juin-25 6 883,45 2,63
juil-25 7 635,83 2,91
aolt-25 7 333,13 2,8
sept-25 7 368,55 2,81
oct-25 7 408,16 2,83
nov-25 7 346,79 2,8
déc-25 7703,96 2,94
janv-26 7 386,46 2,82
févr-26 7128,23 2,72

Source : Banque Centrale du Congo (BCC), notes de conjoncture hebdomadaires.

Annexe C. Séries macroéconomiques complémentaires

Cette annexe regroupe certaines séries statistiques mobilisées pour la construction des graphiques et tableaux
présentés dans la note.

C.1. Croissance économique

TABLE 6 - Evolution de la croissance économique en RDC (%)

[~ | PIB global [~ | Secteur minier / extraction [~ | Secteur hors mines
2015 6,9 - -
2016 2,4 - -
2017 3,7 - -
2018 5,8 - -
2019 4,4 - -
2020 1,7 9,7 -1,3
2021 6,2 10,1 3,2
2022 8,9 20,8 4,7
2023 8,6 18,2 3,5
2024 6,7 12,5 3,1
2025 5,6 10,1 3,1
2026 6,2 - -

Source : Banque Centrale du Congo (BCC), notes de conjoncture hebdomadaires.
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C.2. Climat des affaires

TABLE 7 - Evolution du solde global d’opinion des chefs d’entreprise en RDC

Année [~ | Indice (%) [~ |
janv-25 36,1

févr-25 35,8
mars-25 35,7
avr-25 35,3
mai-25 35,6
juin-25 36
juil-25 37
aolt-25 37,6
sept-25 38,5
oct-25 39,5
nov-25 39,8
déc-25 40,4
janv-26 41,1

Source : Banque Centrale du Congo (BCC).

C.3. Inflation

TABLE 8 - Evolution récente de Uinflation en RDC

Année nlnflation mensuelle (%) ﬂlnflation en glissement annuel (%) [~ |
janv-25 1,012 10,811
févr-25 0,713 10,606
mars-25 0,611 10,127
avr-25 0,568 9,961
mai-25 0,641 9,083
juin-25 0,597 8,381
juil-25 0,655 7,829
aolit-25 0,596 7,768
sept-25 0,486 7,792
oct-25 -4,348 2,519
nov-25 0,087 2,19
déc-25 0,74 2,265
janv-26 1,012 2,287
févr-26 0,587 2,137

Source: Banque Centrale du Congo (BCC), données de U’Institut National de la Statistique (INS).
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C.4. Taux de change

TABLE 9 - Evolution mensuelle du taux de change en RDC

[~ | Cours indicatif (CDF/USD) nMarché paralléle a Kinshasa (CDF/USD) [~ | Ecart (CDF)

janv-25 2 847,66 2 870,32 22,66
févr-25 2 856,10 2 886,25 30,15
mars-25 2861,13 2 877,51 16,38
avr-25 2 851,78 2 871,57 19,79
mai-25 2 856,69 2 865,28 8,59
juin-25 2871,69 2873,44 1,75
juil-25 2882,42 2 885,32 2,9
ao(t-25 2 858,92 2 866,06 7,14
sept-25 2 605,52 2 659,28 53,76
oct-25 2247,87 2277,26 29,39
nov-25 2 207,55 2279,69 72,14
déc-25 2223,08 2 300,63 77,55
janv-26 2 186,52 2 310,63 124,11
févr-26 2205,17 2294,07 88,9

Source : Banque Centrale du Congo (BCC), condensés statistiques et notes de conjoncture.

Annexe D. Notes méthodologiques

Les données mobilisées dans cette note proviennent de plusieurs sources institutionnelles, notamment la Banque
Centrale du Congo (BCC), UInstitut National de la Statistique (INS), le Fonds monétaire international (FMI) et la
Banque mondiale.

Les notes de conjoncture hebdomadaires de la BCC constituent [’'une des principales sources pour le suivi a haute
fréquence des indicateurs macroéconomiques.

La présente note vise a offrir une lecture synthétique et analytique de la conjoncture économique récente en
République démocratique du Congo. Elle ne se substitue pas aux publications statistiques détaillées produites par
les institutions nationales et internationales, mais cherche a en proposer une interprétation structurée et orientée
décision, utile pour les entreprises, investisseurs et partenaires économiques opérant dans le pays.
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